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Metodologia de calificaciéon de Fondos

Valor del Fondo vs. Suscriptores

1,400,000 9,000
El Comite Tecnico de Fitch ratings Colombia modificé la calificacion 1,200,000 gggg
de "1" (uno) a "2" (dos), asignada al riesgo de mercado. Esta significa , Loooo00 6000 O
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que la sensibilidad del Fondo a condiciones cambiantes del mercado g Eggggg o0 2
y la consecuente exposicion a la volatilidad del valor del capital S 400000 3,000 3
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invertido es: Media-Baja. Fitch ratings Colombia considera que los @ 200,000 Tooo
principales factores de riesgo de mercado, tasas de interés y 0 0
liquidez, se encuentran adecuadamente protegidos por la corta Oct09  Nov-09  Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10
duracién del portafolio, su estructura de plazos y la alta liquidez del — VPN & Suscriptores
portafolio tanto por su concentracion en el corto plazo, como por la Fuente: Fiduciaria Corficolombiana S.A.
calidad de los activos, que muestran adecuados niveles de liquidez
en el mercado secundario. Rentabilidad
7.0%
6.0%
En relacion con el riesgo crediticio, El Comite Tecnico de Fitch 5.0%
ratings Colombia mantuvo la calificacion de "AAA" (Triple A) 4.0% . —o
asignada, la cual significa que el nivel de seguridad del fondo, que 3.0%
s . 0/
se desprende de la evaluacion de factores que incluyen i'g 02
principalmente la calidad crediticia de los instrumentos que 0.0%
componen el portafolio, es Sobresaliente. Oct-09  Nov-09  Dic09 Ene-10 Feb-10  Mar-10
Riesgo de Tasa de Interés B Rentabilidad W Promedio Muestra* —®— DTF 90 Dias - E.A.
180 “Fondos del mismo tipo calificados por Fitch Katings Lolombia.
150 Fuente: superintendencia rinanciera de Lolombia
Banco de la Republica
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g % /,—,\. Composicion por Calidad Crediticia
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Feb-10
—®—D.R.T.E. Prom
D.R.T.E. Prom.: Dias promedio hasta la proxima revision de tasas (reprecio). Para Ene-10
instrumentos de tasa fija, estos dias equivalen a los dias al vencimiento.
Fuente: Fiduciaria Corficolombiana S.A. ! ! ! ! ! !
Calculos: Fitch Katings Colombia 5.A. 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: Fiduciana Corticolombiana 5.A.
Composicion por tipo de papel Estructura de Plazos y liquidez
BONOS Y
CDT OTROS P
43.8% FINANCIEROS Rangos Vencimiento Mar-10 Feb-10 Ene-10
14.2% Disponible 38.3% 75.1% 36.3%|
BONOS Y 1a30 4.2% 10.4% 8.0%
OTROS NO 31290 12.5% 10.8% 11.2%
F'NAZELEROS 912360 25.9% 35.4% 32.6%
T'RD 3612720 14.4% 15.1% 9.2%
L% 721 a 1080 1.3% 1.7% 0.5%
s 1081 a 1440 2.2% 0.5% 1.3%
L5% > 1440 1.3% 1.1% 0.8%
DISPONIBLE i
38.3% Muy alta y Alta Liquidez 84.0% 81.8% 85.3%
Fuente: Fiduciaria Corficolombiana S.A. Fuente: Fiduciaria Corficolombiana S.A.
Cifras a: 31-Mar-10 Encuesta de liquidez mercado secundario: Fitch Ratings Colombia S.A.

Es importante aclarar que la calificacién asignada del fondo no representa una calificacién de riesgo crediticio ni de contraparte de la sociedad administradora del mismo, ya que este conforma un patrimonio auténomo independiente a las obligaciones financieras de la sociedad. La
calificacién es solo una opinion profesional sobre algunos aspectos de los fondos analizados y en ningiin momento implica una recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni constituye garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado. no se contempla la
conveniencia de inversién en los titulos del fondo. La informacién utilizada en el estudio fue obtenida de fuentes que se consideran fidedignas; no obstante, la calificadora no se hace responsable de errores, omisiones o por los resutados obtenidos por el uso de dicha informacién. Nota al
acta 1617: Miembros del Comité Técnico de Calificacion que participaron en la reunién en la cual se asigné la presente calificacion: Glaucia Da Silva Cunha Calp, Natalia 0’byre Cuellar, Milena Carrizosa Lora. Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico podran consultarse en la
pégina Web de la Sociedad Calificadora www.fitchratings.com.co



